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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Objetivo
do Fundo

O Fundo tem por objetivo a realizacdo de investimentos imobiliarios de longo prazo,
preponderantemente por meio da aquisicdo de cotas de outros fundos de investimentos
imobilidrios e agdes de companhias abertas do segmento imobiliario. A posicdo de fundos
imobiliarios representara a maior parcela da carteira, com objetivo de obtencéo de rendimentos
periodicos e consistentes. A posicao em acdes serd complementar e inferior a de Flls, com
objetivo de atingir uma remuneracao adicional por meio do ganho de capital.

| Principais Destaques

Patrimonio Liquido Valor Cota Patrimonial (RS) Cotas Emitidas
RS 28.212.610,30 RS 72,49 389.185
Numero de Cotistas Valor Cota a Mercado (RS)
2.817 RS 61,98

Retorno Cota Patrimonial %CDI Liquido de IR
(Desde o Inicio)! (Desde o Inicio)?
179%

Dividend Yield (12m)
9,55%

"Variagdo da cota patrimonial considerando o reinvestimento dos rendimentos distribuidos.
2Para o calculo do CDI liquido de IR foi considerada a aliquota de 15%.

Classificagao: Gestor:

Ca raCterfStICaS Fundo de Fundos Mérito Investimentos

Gerais Tipo ANBIMA: Administrador:
Fll Hibrido Gestao Ativa Mérito DTVM
EEZT%M EE Vencimento do Fundo: Taxa de Administragao:
Prazo indeterminado 1,0% a.a. sobre patrimdnio liquido
méil?Q%?lgundO: Publico Alvo: Taxa de Performance;
Investidores em Geral 20% sobre o que exceder o CDI

| Informacg6es Adicionais

Para duvidas, sugestdes e comentarios, entre em contato pelo e-mail.

Clique Aqui
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Estratégias de
Investimento

A carteira de ativos do Fundo é composta por fundos de investimento imobiliario,
preponderantemente, e por acgbes de companhias abertas do segmento imobiliario. O
investimento em Flls tem objetivo principal de obtencdo de renda recorrente mensal e,
adicionalmente, ganho de capital. O investimento em acdes de companhias abertas do segmento
imobiliario tem objetivo principal de obtencdo de ganho de capital.

Alocagéo em FllIs

* Investirem fundos com boa previsibilidade de resultados
* Apropriar ganho de capital em eventuais distor¢oes setoriais
* Realizar o acompanhamento rotineiro dos ativos

Alocagéo em Agbes

* Aproveitar a expertise imobiliaria para identificar oportunidades no
mercado

* Investirem companhias subavaliadas visando realizar ganho de capital
*  Usufruir dos dividendos durante o periodo de maturacao

A gestao reavalia periodicamente a exposicao da carteira e ajusta o seu balanceamento conforme
0 momento de mercado, visando otimizar os resultados para os cotistas. A tabela abaixo ilustra o
percentual de alocagcdo minimo e maximo do MFAI definido para cada classe de ativos.

Atualmente, o percentual de alocagao alvo da carteira do Fundo é de 80% em Flls e de 20% em

Acoes.
Tipo de Ativo % Alvo em Carteira
I o o0

Acdes 10% - 20% 40%

Fll 60%
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Nota
do Gestor

Panorama do Mercado

Em dezembro, o Copom realizou mais uma reducao de 0,5% na taxa Selic, passando de 12,25%
para 11,75%, além disso, novos cortes de 0,5% sao esperados nas proximas duas reunides do
comité. Para 0 ano de 2024, a projecao para a taxa Selic é de 9% ao final do ano, de acordo com o
Boletim Focus divulgado na primeira semana de janeiro. Em relagéo ao IPCA, o valor acumulado
em 2023 foi de 4,62%, encerrando o ano dentro do intervalo de tolerancia da meta de inflagao
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional.

Destacamos abaixo a variagdo da cota e de alguns indices no més:

MFAI IBOV
2,08% 5.38%

"Variagdo da cota no mercado secundério considerando o prego de fechamento ao final do més.

IFIX

4,25%

IMOB
8.69%

Em relacao a carteira do MFAI, os ativos que apresentaram a maior valorizagdo no més foram as
acoes do setor de incorporagéo e do setor de shopping, como LAVV3 (16,5%), MRVE3 (16,1%) e
IGTIM (5,6%). Além disso, os fundos de fundos também apresentaram uma valorizagao relevante,
vide HFOF11(9,3%) e BCIA11 (4,0%).

No encerramento de dezembro, o MFAI anunciou um dividendo de RS 0,55, que corresponde a um
dividend yield mensal de 0,89%. considerando a cota de fechamento do més.

Dando continuidade a nova secdo “Tese de Investimentos”, trouxemos 0s cases de investimento
de BCIAT1 e TENDS3, vide paginas 5 e 6 desse relatorio.

Movimentacdes do Més

Em dezembro, seguimos com nossa estratégia de reforcar nossa posicdo em fundos de recebiveis,
conforme explicado em relatérios anteriores.

Adicionalmente, realizamos lucros parciais em acbes do segmento de incorporagéo, que
apresentaram uma alta expressiva recentemente. Essas vendas também tiveram como finalidade
0 rebalanceamento de carteira e a manutencéo do guidance de alocagao.

Além disso, continuamos monitorando posicdées montadas em 2023, que se apreciaram ao longo
dos meses.

Gostariamos de ressaltar que, apesar das compras realizadas no més, seguimos com nosso
guidance de alocagao, que atualmente consiste em 80% dos recursos alocados em Flis e 20% em
acoes.
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Tese de
Investimento

Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Para o relatério desse més, seguiremos com a analise de dois ativos da carteira: BCIA11 e TENDS3.

BCIAT:

O Bradesco Carteira Imobiliaria Ativa (BCIA11) tem como objetivo adquirir cotas de fundos imobiliarios.

Informacdes Gerais:

Inicio Mai-2015
Gestora Bradesco Asset 1.00
Management 0.80
Administradora Banco Bradesco S.A. 0.60
0,40
Volume Médio Diario" (RS) 617.201 0.20
Preco/VP! 0.97 0.00
Participacao IFIX 0,31%

" Valores relativos ao més de Dez/23

A alocagéo no BCIA se baseia nos seguintes fatores:

Dividendos Ultimos 12 Meses:

Rendimento BCIA ~——=@==DY Mensal BCIA ====DY Mensal MFA|

o 0,95% 0,97% o
0.99% 7= =70 0.92%0,90% () g1og ¢ 729 0,809 0,82% 0.85% 0.85% 0,82%

1. Desconto: Acreditamos que, ao longo de 2023, o fundo apresentou um nivel de desconto atrativo para a
compra. Em dezembro, apresentou um desconto de 6% de sua cota de mercado em relacdo a sua cota

patrimonial.

2. Gestao: Em funcionamento desde 2015, o fundo possui um track record que valida a estratégia adotada

pela gestao.

3. Reciclagem de carteira: Analisando o portfélio do BCIA, foi possivel perceber que houve um esforco
continuo para reciclar a carteira, melhorando a qualidade dos ativos investidos.

4. Liquidez: Por ser um ativo que apresenta bons niveis de liquidez de maneira constante, é possivel
montar e desmontar posi¢cdes com facilidade, até mesmo para fins de ganho de capital.

Dezembro 2023



Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Tese de
Investimento

TEND3:

A Tenda é uma das principais incorporadoras do Brasil, com presenca em 10 regiées metropolitanas no
pais e com foco no programa Minha Casa Minha Vida (MCMV).

Informagbes Gerais: Prego da Agao Ultimos 12 Meses:
Inicio 2007 R52000
Volume Médio Diario* (RS) 39.499.341 RS 15,00
Participagcao IMOB 2,94%
* Valores relativos ao més de dez/23 RS 10,00
Composigdo Acionaria % RS 5.00
Polo Capital 24,1%
Patria Investimentos 7.42% RS 0,00
Total Return Investment LLC 5,74% 8 33233383
Agbes em Tesouraria 0.01% 885288853383 ¢8¢8
Outros 62,73%

Fonte: Mérito Investimentos

A alocagdo na TEND3 se baseia nos seguintes fatores™

1. Turnaround: De mudancas na diretoria 8 mudancgas na tipologia dos projetos, é possivel perceber o
esforco empreendido para concretizar o turnaround da Tenda. Ja em 2023 foi possivel perceber a
melhora financeira da empresa, que parece caminhar para a recuperacao e a lucratividade;

2. Guidance de 2024: O novo guidance publicado pela Tenda indica uma melhora nas vendas e margem

bruta ajustada. O mercado, de maneira geral, acredita ser factivel alcancar os resultados esperados pela
companhia;

3. Geracao de Caixa: No ano de 2023 a empresa conseguiu gerar caixa e, somado ao follow-on, podera
conseguir reduzir sua divida liqguida e realizar novos investimentos;

4. Programas de Habitacao Popular: A entrada no programa “Pode Entrar” e a atuacdo na faixa 1 do

programa “Minha Casa Minha Vida" (MCMV) trazem boas perspectivas para a realizacdo de novos
projetos em 2024;

5. Estabilizagdo nos custos: A companhia, nos Ultimos anos, viu seus custos sairem do controle. Em
2023, parecem estar novamente estabilizados, trazendo uma expectativa de melhora nas margens
futuras.

' Alguns dos numeros citados podem ser verificados no release de resultados do 3T23 da TENDA3.

Dezembro 2023 b6




Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Analise
Cota Patrimonial

O gréafico abaixo mostra os valores da cota de fechamento, patrimonial e potencial do MFAI no
encerramento do més de Dezembro/23.

A cota de fechamento é o valor da cota no ultimo dia util do més, negociada no mercado
secundario, e a patrimonial é relativa ao valor da cota considerando o preco a mercado de todos
os ativos do Fundo. Atualmente, é possivel obter a cesta de ativos investidos pelo Fundo com um
desconto de 14,50%.

Jé a potencial se refere ao valor da cota considerando a marcacao de todos os ativos do fundo

pelos seus respectivos valores patrimoniais. Assim, a cota potencial do MFAI seria de RS 89,72, o
gue representa um potencial de valorizagdo de 44,76%, levando em conta o valor intrinseco dos

ativos que compdem sua carteira.
44.76%

R$ 17,23

R$ 10,51

23,77%

R$ 89,72

R$ 72,49
R$ 61,98

Cotagao Fechamento Cota Patrimonial Cota Potencial

Fonte: Mérito Investimentos
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Alocacao por Tipo de Ativo
e Segmento

48,0%
27.0%
mFll
‘ 8.2%
Acoes I COAY% AT% 37% 30% gy 0.0%
Renda Fixa H = = - -
oQ XS 0 RS 2 O X 0
PN I I A
K F T E S bczf( P Sx
NI <° S
Q <<0
Composicéao
da Carteira
Flls (78%)
Acdes (22%)

Incorporacao
12,6%

Shopping
4,3%

= . Logistico
Incorporagao Escritorio 3.0%

35,4% 8,2%
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Composicao do
Resultado Caixa

Valores em Reais* (RS) jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 6émeses 12 Meses Inicio
Dividendos 222.882 218.373 222.758 210.564 221.092 240483 1.336.153 2.538.779 7.056.895
Flls 210.401 196.303 200.356 204.230 219.039 220.000 1.250.329 2.337.575 5.989.668
Agoes 12.481 22.070 22.402 6.334 2.053 20.483 85.823 201204 1.067.227
Ganho de Capital 1.334 (4.065) - (13.086) (19.310) 50 (35.077) (196.581) 3.111.397
Flls (196) (6.056) - (13.638) (19.491) 40 (39.342)  (161252)  1.267.864
Agoes 1530 1992 - 552 181 10 4265 (35.329)  1.843.533
Renda Fixa 2.633 12.080 1.560 12.867 29 3 29.07 33.859 225.362
Total de Receitas 226.749 226.388 224.318 210.345 201.81 240.535 1.330146  2.376.056 10.393.655
Total de Despesas (21.499) (22.781) (26.046) (23.446) (31.204) (21.739) (146.716)  (285.802) (1.577.127)
Taxa de Administragao/Custddia (3.302) (4.479) (5.197) (4.439) (4.480) (4.298) (26.195) (44.616)  (156.412)
Taxa de Gestéo (18.102) (17.861) (20.726) (17.707) (17.867) (17.147)  (109.397)  (199.373)  (6711.855)
Taxa de Performance - - - - - - - - (306.910)
Outras (95) (441) (124) (1.3006) (8.857) (300) (11.123) (41.813)  (501.949)

Resultado Caixa 205.250 203.607 198.271 186.899 170.607 218.796 1.183.430 2.090.255

Rendimento Distribuido 206.022 200.365 194.593 190.701 71.241 214.052 1.176.974 2.128.413
Total de Cotas MFAI 369.074 389.185 389.185 389.185 389.185 389.185 - = =

*Resultado ndo auditado.

Resultado
Por Cota

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23
Resultado Caixa (RS) 138.604 194.258 85.063 150.833 168.093 169.973 205.250 203.607 198.271 186.898 170.607 218.796
Resultado/Cota’ 0,44 0,61 0,27 0,44 0.47 0.48 0.57 0.53 0.51 0.48 0.44 0.56

"Durante o periodo de emissé&o de cotas ¢é realizado o célculo pro rata dias Uteis.

0,61
0.44 027 0,48 0.57 0,53 0,51 0,56
- ' 044 047 = —  om 048 044 T

Receita Gerada
9%
29%
91%
71%
jan/23  fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

dez/23  Acumulada

mmmm Dividendos FllIs Dividendos Acoes Ganho de Capital Flls
mmmm Ganho de Capital Agcoes mmmm Renda Fixa Despesas Operacionais mFlls mAcoes
Resultado/Cota
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Composicao da

Receita

| Receita Flls
Dezembro/23

Incorporagao Escritério
53% 8%

| Receita Agdes

Dezembro/23

Incorporacgao
84%

Dezembro 2023

12 Meses

Incorporagao Escritdrio
50% 9%

12 Meses

Shopping
38%

Incorporacgao
38%

Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Fundo de
Fundos
4%




Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias
Distribuicao
de Rendimentos

Ao final de Dezembro, o Fundo possuia RS 0,02 por cota de resultado acumulado e ainda nao
distribuido. O gréafico abaixo mostra o rendimento por cota distribuido nos ultimos 12 meses:

0,58 0,57 0,57 0.52
044 047 048 050 049 4y
I i I I I I I I I I I
b Y 1) 1) 1) 1) 1) b 1) 1) 1) 1)
V N% Vv YV Vv vV Vv V V YV V N%
@Q\ K‘Zﬁ\ @'Z}\ 'b\ok\ @’b\ Q(\\ 9\\ Q,Q:O\ é’}\ o\§\ (\OA\ &
mmmm Distribuido/Cota = ===-- Média Rendimentos Distribuidos (12 M)

O rendimento por cota no més de novembro foi de RS 0,55 (79% do CDI liquido de IR) e o dividend
yield anualizado sobre a cota de fechamento do més (RS 61,98) foi de 9,55%. A distribuicdo dos
dividendos sera no dia 15 de janeiro de 2023.
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Mérito Fundos e A¢des Imobiliarias

Dividend Yield
FOFs

Os graficos abaixo apresentam o DY mensal e o dos Ultimos 12 meses, com relagdo ao més de
novembro, considerando o valor de fechamento da cota no ultimo dia com direito ao dividendo.

DY Mensal - nov/23

--------- Média (Excluindo MFAI11)

O O O O O 4 . 4
I ——
OUFFM _
RFOF11 —
MOREM _
BPFF11 st
BBFOT s
VIFIN s
HFOF s
ITIP11 _
RBFF11 _
BCIAT s |
KFOFT s |
HGFF1 s
ITITH —
CRFF1] memm go
MFAIM _/‘g
BCFF11 m
MGFF11 s
RBRF11 s
SNFF11 s
o
3

NAVT1

Fonte: Mérito Investimentos

DY 12 Meses*

--------- Média (Excluindo MFAI11)

16,0%

14,0%

12,0% 90%

10,0% ................................................................................................ 10,44%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%
A W W e W W S S R S S . W W . S S . . W W . S W W S S
A W v v W R W S N W w R W R S S L S v W i W W . S wn W wan Wy
I—LLLI_D_ZOLL:)LLH_JLLEDCLLLL<_[LL<[LLLI_LI_LLLLI:LLLLLLIE
> L O ENLOpL S L o5 0oL Foghh @ b W o s
<[DD_—_|mLL§>D:D_>_|LLmzLLmZm(DDCO—D_(DOU
zZz O X << m @ [m)] m m I A »w x T O m O s> =

Fonte: Mérito Investimentos

*Para os fundos com menos de 12 meses de distribuicdo de rendimentos foi realizada a média dos rendimentos a partir
do segundo valor distribuido.
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

|Retorno Total

Em Dezembro, a cota patrimonial do Fundo sofreu uma variacdo positiva de 4,74%. A tabela abaixo

mostra a evolugao da cota patrimonial no encerramento de cada més em comparacao com o IFIX
e com o IMOB:

Retorno Total 3| abr/23 jul/23 | ago/23 | set/23 2023
Cota Patrimonial 68,59 6614 6428 6452 70,82 7353 7430 7227 7082 6817 6973 7249 -

Dividendos 058 057 031 044 047 048 057 052 050 049 044 055 592 592 4929
Distribuidos

Retorno MFA[' 149% -2,74% -2,35% 1,05% 10,50% 4,50% 1.82% -2,02% -132% -3,05% 2,94% 4,74% 15,75% 15,75% 25,11%
IFIX -1.60% -0,45% -1,69% 3,52% 5,43% 4.71% 133% 0,49% 0,20% -197% 0,66% 4,25% 1550% 15,50% 18.61%
IMOB 7,.05% -4,64% -0,72% 6,84% 1711% 9.62% 515% -7,65% -314% -6,09%14,85% 8,69% 53,27% 53,27% -12,84%

Desde o inicio do MFAI, a cota patrimonial
ajustada pelos rendimentos distribuidos
apresentou um retorno de 25/1%, enquanto o
retorno do IFIX foi de 18,6%. Ou seja, o investidor 25,1%
que delegou ao MFAIl a alocagcdo em fundos
imobiliarios teve uma valorizagao patrimonial
mais eficiente em relacdo a um investimento
passivo no indice de referéncia. Cota Patrimonial IFIX

Retorno Acumulado

—\/ariacdo da Cota Patrimonial’ [FIX IMOB

ARG A N 0 2 0 202 1 20 1 2 1 2 1 2 SR =T 4= T o B B o
v \\‘1/ N &\‘L \W}(b Q\f], ro‘\q/@"z}\% 4 S\% é&\rl/ \\\‘L (\\‘L «\(L NN A\W
N

L > N
%Q;Qo\’b@(k\\%(\ '\’bé@@

"Variagéo da cota patrimonial considerando o reinvestimento dos rendimentos distribuidos.

Negociagao

- . 200 16

E Liquidez g %

= 150 12 Q

2 103

o @ 100 8 o

Negociagdo MFAIN Dez/23 £ 6 &

c (0]

o 50 4

Volume Total (RS) 567.155 2 >, §

g 0 0o 2

.. ., ° =
Volume Médio Diéario (RS) 29.850 § g % § g § § 88 88rEER
_ ~ 5 = 5 a 3 c 5§ 3 5 € 5 3 5
Participacéo em Pregoes 100% o 3 3 8] 23 s 8 2 3

mmmm \/olume Mensal (Milhoes) Cota de Fechamento do Més
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

Anexo |
Carteira Trimestral

Os graficos abaixo sado relativos a composicao da carteira do Fundo no fechamento do més de
Set/23, conforme o ultimo informe trimestral divulgado:

47.7%

21,8%
mFll 9
Renda Fixa c,?o ’Aé\% ' ,0<\o é?o 606 <& &\Qo «Q',\O
&© & & S S S§ \°
OO,\Q ng %3 Q}o\(z’ @ QY o
\© Y
d S
Flls Acoes

Outros' [ 7.8% LOGG3 3,88%
MFI [, Go.2%  MRVES 3.22%
HABTY [ 7.7% CYRES 2,43%
VRTAT [ 4.5% ALOS3 2,35%
kNPT [l 3.4% EZTC3 2,17%
BCIA1 M 2.5% IGTINM 1,37%
xPLG1 M 2.2% TEND3 0,90%
HGRET I 1.7% EVEN3 0.76%
HREC1 M 1.6% SYNE3 = 0,55%
BARIM [l 1.5% TRIS3 00 0.52%
RECT11 W 1.5% MELKZ [0 0,49%
RCRB1 W 1.4% HBOR3 = = 0,35%
JSRET W 1.4% LAVV3 0 0.29%
BRCR1 W 1.1% TCSA3 = 0,23%
DEVA1 | 1,0% MTRE3 | 0,08%
HFOF1T | 1.0% DIRR3 | 0,03%

"Fundos que, individualmente, apresentam um percentual menor que 1,0%.

Dezembro 2023
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

I T MFA MFCR

Inicio do Fundo
Classificagéo
Publico Alvo

Taxa de Administragao

Taxa de Performance

PL do Fundo (RS)

Valor da Cota Patrimonial (VP) (RS)
Preco da Cota Mercado (P) (RS)
P/PV

Agio/Deségio

Dividendo Mensal (RS)

Yield Anualizado (12 meses)

Acesse a pagina do fundo

L]
www.meritoinvestimentos.com 'O

| —— e J

[ ] . . .
|n| meritoinvestimentos

Mar-2013

Desenvolvimento

Investidores em
Geral

2% a.a sobre o PL a
mercado

20% sobre 0 que
exceder o CDI

501,86

113,57

94,36
0.83
-17%
1,08

13,85%

>

Nov-2019 Ago-2022
Fundo de Fundos Recebiveis
Investidores em Investidores em
Geral Geral

1% a.a sobre o PL 1,2% a.a sobre o PL

20% sobre o que 20% sobre o que
exceder o CDI exceder o CDI
28,21 10,43
72,49 103,08
61,98 103,50
0.86 1.00
-14% 0%

0.55 1M
2,55% 14,17%

H 0

@meritoinvestimentos

" Clique aqui para f m
gue aqui para falar com o Rl
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Mérito Fundos e Acdes Imobiliarias

|Glossério

CDI: Certificado de Depdsito Interbancario.

Dividend Yield: Indice que mede a rentabilidade dos rendimentos distribuidos pelo Fundo. E
calculado pela divisdo entre a soma dos rendimentos distribuidos nos ultimos 12 meses sobre a
cota a valor de mercado do Fundo.

Fll: Abreviacdo de Fundo de Investimento Imobiliario.

IFIX: indice de fundos imobilidrios que indica o desempenho médio das cotacdes dos fundos
imobilidrios de maior representatividade negociados nos mercados de bolsa e de balcéo
organizado da B3.

IGPM: indice Geral de Pregos do Mercado.

IMOB: indice imobiliario que indica o desempenho médio das acdes de maior representatividade de
companhias do setor imobilidrio (exploragéo de imdéveis e construgéo civil) que estéo listadas na
B3.

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.
P/VP: Relagéo entre o valor da cota a mercado e o valor patrimonial da cota.

VP: Abreviacdo de Valor Patrimonial, € o valor financeiro de uma cota considerando o patriménio
liquido do Fundo (PL). Para o célculo desse indicador basta dividir o PL pela quantidade de cotas
do fundo.

¥ Autorregulacio
’.‘ CWM ANBIMA ANBIMA

Comissio de Valores Mobilidrios
= - Gestdo de Recursos
Profegenda quem investe na fitura do Brosi

Este material tem cardter meramente informativo. Nenhuma garantia, expressa ou implicita, pode ser fornecida com relacdo a exatidao, completude ou seguranga
dos materiais, inclusive em suas referéncias aos valores mobilidrios e demais assuntos neles contidos. Os materiais disponibilizados ndo devem ser considerados
pelos receptores como substitutos ao exercicio dos seus préprios julgamentos e ndo suprem a necessidade de consulta a profissionais devidamente qualificados,
que deverdo levar em consideragao suas necessidades e objetivos especificos ao assessora-los. Quaisquer dados, informagdes e/ou opinides estao sujeitas a
mudangas, sem necessidade de notificagdo prévia aos usuarios, e podem diferir ou ser contrérias a opinides expressadas por outras pessoas, areas ou dentro da
prépria Mérito, como resultado de diferentes andlises, critérios e interpretacdo. As referéncias contidas neste material sdo fornecidas somente a titulo de
informacgé&o. Nenhuma das informagdes apresentadas devem ser interpretadas como proposta, oferta ou recomendagdo de compra ou venda de quaisquer
Produtos e/ou servigos de investimento, nem como a realizagcdo de qualquer ato juridico, independentemente da sua natureza. Rentabilidades passadas nao
representam garantia de performance futura. Fundos de investimentos ndo contam com a garantia do administrador, gestor da carteira ou, ainda, do fundo
garantidor de crédito-FGC. O retorno alvo ndo deve ser considerado como promessa ou garantia de rentabilidade. Leia o material de divulgacdo e o regulamento do
fundo antes de investir
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